
 

 
 
 

 

    

   

گذاريبيانيه سياست سرمايه   
 

اطلسم گذاري در سهاصندوق سرمايه  



 

ضمن بيان اهداف سرمايهگذارى، به تشريح   "اطلس  در سهامصندوق سرمايهگذارى " بيانيه سياست سرمايهگذارى  

  . ميپردازد  سرمايهگذارى   گروههاى  ساختار  همچنين   و  اهداف   آن   به  دستيابي  جهت  لازم  استراتژىهاى  و  سياستها 

شده    تشريح  استراتژىها   و   سياستها   در   بازبيني   و   ريسكها   مديريت   عملكرد،  پايش  چگونگي  بيانيه   اين  در   همچنين 

 . است 

  سرمايهگذارى   مديريت  راهبرى  گروه  ساختار 

مشاوره    واحد   و  سرمايهگذارى   مديران   سرمايهگذارى،  كميته   توسط   صندوق   اين  سرمايهگذارى  مديريت  عمليات

 : به شرح ذيل راهبرى ميگردداطلس سرمايهگذارى سبدگردان  

 سرمايهگذارى   كميته 

اين شركت در حوزه سرمايهگذارى    اطلسكميته سرمايهگذارى شركت سبدگردان   تجريه  با  از مديران 

گذاري  سرمايه تشكيل ميگردد كه تعيين اهداف و تدوين سياستها و استراتژىهاى سرمايهگذارى صندوق  

 .كميته انجام ميشود توسط اين  اطلس  در سهام

  سرمايهگذارى   مديران 

  جهت   لازم  تصميمات  اتخاذ  به  نسبت  بيانيه  اين   چهارچوب  در  باشندمي  موظف   سرمايهگذارى  مديران

 .مديريت سرمايهگذارى صندوق اقدام نمايند

  سرمايهگذارى   مشاوره   واحد 

  سرمايه،   بازار  كلان،  اقتصاد   بررسي   و   تحليل   با   اطلس   سبدگردان   شركت  سرمايهگذارى   مشاوره  واحد 

 .و شركتها، اطلاعات لازم را در زمان مناسب در اختيار كميته و مديران سرمايهگذارى قرار ميدهد  صنايع

  سرمايهگذارى   اهداف 

  . ، جمعآورى سرمايه از سرمايهگذاران و تشكيل سبدى از دارايي ها و مديريت اين سبد استهدف از تشكيل صندوق

. است مدت تشكيل شده با هدف دستيابي به رشد پايدار سرمايه در بلند  اطلس در سهامصندوق سرمايهگذارى 



 

  سرمايهگذارى   سياستهاى 

  اين صندوق به منظور دستيابي به اهداف موردنظر، در تركيبي از اوراق بهادار پذيرفته شده در بورس تهران، بازار 

در بازدهي    ثبات  حفظ  جهت  همچنين   د.مينماي  سرمايهگذارى  مشاركت   اوراق   و  بانكي  سپردههاى  ايران،   فرابورس

 . بلندمدت، موارد زير در مديريت سرمايهگذارى اين صندوق رعايت ميگردد

 رو   پيش  شرايط  به  توجه  با   صندوق  ريسك   و بدون   ريسكي  داراييهاى  تركيب  تغيير  .١

 رعايت تنوع لازم در تركيب سبد سهام .٢

 مطلوب   سودآورى  روند  با   شركتهايي  سهام  در  سرمايهگذارى .٣

 
  سرمايهگذارى  استراژىهاى 

، مديران  كميته سرمايهگذارى در راستاى سياستهاى سرمايهگذارى و به منظور دسترسي به اهداف تعيين شده

  ها نسبت به تصميمگيرى در رابطه با خريد،دارد پس از تحليل بنيادى سهام شركتسرمايهگذارى را موظف مي

 .فروش و يا نگهدارى آنها تصميمگيرى نمايد

 : كه  باشند  شركتهايي  شناسايي  دنبال  به  بايستمي  شركتها   سهام  در   سرمايهگذارى  جهت  مديران 

 دارند   مطمئني  نقدينگي  جريان 

 نمود   خواهند  كسب  را  جديدى  رقابتي  مزيت  يا   و  دارند   رقابتي  مزيت 

 باشند  پيشرو  مربوطه  صنعت   در  كه  ميرود  انتظار  و   دارند  قوى  مديريت 

 باشد   داشته  جذابيت  ها   آن   ذاتي   ارزش  و   قيمت  تناسب 

  باشند   برخوردار  بازار  در  مناسبي  نقدشوندگي  درجه   از 

استفاده از    با   سرمايهگذارى   مديران   كنار   در   سرمايهگذارى   مشاوره   واحد   ، ا هشركت  سهام  ذاتي   ارزش   ارزيابي  منظور   به

 .هاى مختلف ارزيابي و ارزشگذارى، شركتها را بررسي مينمايندروش

 . شود  گرفته  نظر   در  بايست  زير   موارد   ،شركتها   سهام  فروش  منظور   به 

 سيستماتيك  ريسك   يا   بازار و ريسك   افزايش 

 بازار  آتي  انداز   چشم 

 سهم   ذاتي ارزش  از   بازارى  فاصله قيمت  

 مشابه  ريسك  با   بازار   در  تر   جذاب   سرمايهگذارى  هاىفرصت  وجود 

  سرمايهگذارى   اصلي   مفروضات   تغيير 










 

  صندوق   داراييهاى  تركيب 
مجاز به سرمايهگذارى در آن مي باشد  گذاري در سهام اطلس  سرمايهصندوق   كه  را  داراييهايي  تركيب   زير   جدول 

  دهد.مي  را نمايش 

   ؟  است  مناسب  كساني  چه براى  صندوق  اين  در گذارىسرمايه 

 باشندمي  هسال  يك   حداقل   مدت بلند   بازه در  مناسب  بازده  كسب  دنبال   به  كه  افرادى . 

 سازند  متنوع  را  خود   هاىدارايي  سبد  دارند  تمايل   كه  افرادى . 

  هستند  ارز   نرخ   افزايش  ريسك  پوشش  جهت  سرمايهگذارى  گزينه   جستجوى  در   كه   افرادى . 


  ريسك   انواع   شناسايي  سياستهاى 

  هر چند تمهيدات لازم توسط مدير به عمل ميآيد تا سرمايهگذارى در صندوق سودآور باشد، ولي احتمال وقوع 

در    سرمايهگذارى  ريسكهاى به  بايد  سرمايهگذاران   بنابراين  .دارد  وجود  همواره صندوق  سرمايهگذارىهاى  در   زيان

 . صندوق از جمله ريسكهاى زيرتوجه ويژه مبذول دارند

 

 

  صندوق   يهايينسبت از كل دارا  شرح

سهام پذيرفته شده در بورس تهران يا بازار اول و دوم فرابورس ايران، سهام قابل معامله   -١
  ي در بازار پايه فرابورس ايران و حق تقدم سهام و قرارداد اختيار معامله سهام آنها و واحدها

  از اوراق بهادار» ثبت شده نزد سازمان  غير يسرمايه گذار  ي «صندوقها يسرمايه گذار
  صندوق  ي از كل داراييها  ٧٠حداقل %

و قرارداد اختيار معامله    ايران  فرابورس  پايه  بازار  در  معامله  قابل  سهام  تقدم  حق  و  سهام  ١-١
  سهام مربوطه 

  صندوق  ي از كل داراييها  ١٠حداكثر %

  از كل داراييهاي صندوق   ١٠حداكثر %  و قرارداد اختيار معامله همان سهام   ناشر  يك   طرف از  منتشره  سهام  تقدم  حق   و   سهام  ٢-١
  از كل داراييهاي صندوق    ٣٠حداكثر %  شده در يك صنعت  بندي  طبقه سهام  معامله  اختيار قرارداد و  سهام تقدم  حق  سهام،  ٣-١
  از اوراق منتشره ناشر  ٥حداكثر %  سهام و حق تقدم سهام منتشره از طرف يك ناشر  ٤-١
  از ارزش روز سهام و حق تقدم سهام صندوق   ٥حداكثر %  اخذ موقعيت خريد در قرارداد اختيار معامله سهام  ٥-١
حداكثر به تعداد سهام پايه موجود در پرتفوي مجاز سرمايه    اخذ موقعيت فروش در قرارداد اختيار معامله خريد سهام  ٦-١

  گذاري صندوق در سهام 
از تعداد   ٣٠هاي صندوق و تا سقف %از كل دارايي ٥حداكثر %  » واحدهاي سرمايه گذاري «صندوقهاي سرمايه گذاري غير از اوراق بهادار ٧-١

واحدهاي صندوق سرمايه پذير كه نزد سرمايه گذاران مي  
  باشد 

  از كل داراييهاي صندوق   ٥حداكثر % پذيرفته شده نزد يكي از بورس ها  گواهي سپرده كالايي  -٢
  از كل داراييهاي صندوق    ١٥حداكثر %  سپرده بانكي  گواهي سپرده بانكي و -٣
   درآمد ثابت بدون ضامن و با رتبه اعتباري قابل قبول اوراق بهادار  با  -٤

صندوق و مشروط   ي هاييدرصد از ارزش كل دارا  ١٥حداكثر  
صندوق، در اوراق   يها ييدرصد از كل دارا ٥حداكثر   نكهيبر ا 

  گردد   يگذارهي ناشر سرما   كي بهادار منتشره از طرف 



 

 صندوق   داراييهاى  ارزش  كاهش  يسكر  

  بازار،   در  شركتها   ارزش سهام  . ميكند  گذارىسرمايه  شركتهاي بورسي و فرابورسي سهام    صندوق عمدتا در

اجتماعي، صنعت موضوع فعاليت و وضعيت خاص    اقتصادى،   سياسي،  وضعيت   جمله   از   متعددى   عوامل   تابع

قيمت سهام در بازار ميتواند در بازار كاهش يابد، و در اثر آن صندوق و سرمايهگذاران آن متضرر    .شركت است

 . شوند

 
 بهادار  اوراق  ساير  نكول  ريسك  

  مشاركتي   اوراق  در  صندوق  گرچه  . دهدمي  تشكيل   را   صندوق   هاىدارايي   از   بخشي  شركتها   مشاركت   اوراق 

  وجود   احتمال   اين   ولي   ،است  تضمين شده  معتبر   موسسه  يك  توسط آن  اصل  و  سود  كه   كندمي گذارىسرمايه

 .مشاركت مذكور، عمل ننمايد  اوراق  اصل  و   سود  موقع  به  پرداخت  در  خود  تعهدات  به  ناشر   كه  دارد

 مقررات   و  قوانين  ريسك  

آنها    كه  شركتهايي  فعاليتهاى  يا   و  سودآورى   روند   بر   ميتواند  مقررات  و   قوانين  تغيير  در  صندوقها  اين 

 .گردد رمايهگذارى كرده است تاثيرگذار باشد و موجب انحراف از پيشبينيهاى انجام شده س

  صندوق   عملكرد  بازبيني  و  پايش  هاى سياست 

و  نموده    پايش  را   ها شركت  و   صنايع  خاص  شرايط  و  سياسي  اقتصادى،  تحولات   مستمر   بصورت   سرمايهگذارى   مديران

قدامات لازم    گذارىسرمايه  كميته   توسط   شده  تعيين   هاىاستراتژى  و  ها سياست  با   مطابق  و  ميدهند  قرار  بررسي  مورد

 .را بعمل ميآورند

  مبنا  هاى شاخص 

عملكرد صندوق بر اساس تحقق اهداف تعيين شده، بازدهي مورد انتظار و مقايسه با صندوق هاى مشابه ارزيابي 

  همچنين جهت ارزيابي دقيق تر عملكرد صندوق با توجه به ريسك محتمل شده از نسبت هاى شارپ،   .ميگردد

 . ترينر و جنسن استفاده مي شود

كميته سرمايهگذارى موظف است در دوره هاى زماني مشخص و بر اساس شاخص هاى فوق عملكرد صندوق را  

هاى به  قرار دهد و همچنين با توجه به بررسي  اطلس بررسي و نتيجه آن را در اختيار مديرعامل شركت سبدگردان  

 .عمل آمده نسبت به اصلاحات احتمالي اقدام نمايد

 

 

 



 

  بحران   آزمونهاى  ادوارى   انجام   هاى  سياست 

ريسك   داخلي مديريت از  بخشي عنوان به كه ميشود  محسوب ريسك مديريت براى مهمي  ابزار  بحران آزمونهاى

برخي   غيرمنتظره  و  نامطلوب  پيامدهاى  مورد  در  آزمون   اين  .دارد  نظارتي   مقامات  براى  مناسبي  كاربردهاى  شركتها،

سرمايه    ميزان  چه   بزرگ  ريزشهاى  از  ناشي  زيانهاى  تأمين   براى  اينكه  مورد  در  و  داده  هشدار  مديريت  به  ريسكها 

 .لازم است، ارايه طريق مينمايد

طبق    و   مشخص   دورههاى   در   صندوق   اين   جامع   ريسك   مديريت   جهت   اطلس   سبدگردان   شركت   سرمايهگذارى   كميته 
 . ، اقدامات لازم را به عمل مي آوردفرآيند زير 

  حساسيت  تحليل 

 مختلف   سناريوهاى  تحليل 

 ها سناريو از   هريك   در  گذار تاثير   هاى محرك  شناسايي 

 صندوق   هاىدارايي بر   سناريوها   تاثير   بررسي 

 ريسك   جامع   مديريت  جهت  لازم   اقدامات   طراحي

  سرمايهگذارى   سياست  بيانيه   رساني  بروز و  بازنگرى  هاى ست سيا 

اقتصادى    انتظارى  شرايط  همچنين  و  اميدنامه  در  مذكور  شرايط  تابع  صندوق  سرمايهگذارى  سياستهاى  در  بازنگرى

  .و سياسي كشور از جمله رونق، ركود و ثبات اقتصادى است كه اثرات خود را در بازارهاى مالي منعكس مينمايد 

اقتصادى ميبايست به موقع شناسايي گردد، لذا توجه به پيشبيني وضعيت  گذارى چرخهدر فضاى سرمايه هاى 

بازار  قابل توجهي بر  تأثير  از پيامد تصميمات دولت در دوره هاى مختلف كه  اقتصادى و همچنين آگاهي    كلان 

فوق  و  خاص  اهميت  از  استميگذارد،  برخوردار  آنجايي   .العاده  از  اين  بر  شركتعلاوه  سهام  در  صندوق    هاى كه 

اين    كلي  فضاى  در  تغيير   نوع  هر   لذا  نمايد،مي  گذارى  سرمايه   ايران  فرابورس  و  تهران  بهادار  اوراق  بورس  در  پذيرفته

انداز متغيرهاي كلان اقتصادي و مواردي از  ، تغيير چشم قانوني  مفاد  رساني  روز   به   جديد،   ابزارهاى   ورود  جمله   من   بازارها 

  هاى سياسي با توجه به بالا بودن ريسك  .سياستهاى سرمايهگذارى گردد  بيانيه  در  تغيير   به  منجر   ميتوانداين دست  

هاى كلان و بلندمدت، افق سرمايهگذارى  و اقتصادى ايران و همچنين مشكلات ساختارى و اجرايي در تصميم گيرى 

  به   توجه   با   گذارى سرمايه  سياست  بيانيه   ترتيب   اين  به   .است  صندوق حداكثر يك ساله در نظر گرفته شده

  ق غيرسيستماتيك مربوطه، در زمان برگزارى مجمع ساليانه صندو  و  سيستماتيك   ريسكهاى   و   بازار   شرايط 

 . و تحليل شده و هر نوع تغييرى بلافاصله اطلاع رساني خواهد شدتجزيه 


