
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 گذاریبیانیه سیاست سرمایه

 

 گذاری در سهام اطلسصندوق سرمایه



 

 

 مقدمه ❖

هسنتدو اه    یاال یدر بازارها  یگذار هیسنماا  یسناز ق اارها  نیاز اهمتم  یکی  یگذار هیسنماا  یها صندوق 

  می ماسننتق یبه حالت غ  میرا از حالت اسننتق  یا  محمفهیافماد غ  یگذارهیسننماا  ،یقاسنن ه اال  نقشی  فایبا ا

 .آقرنو یفماهم ا گذار هیق سماا هیبازار سماا یبما یاتعود یایازا اهم، نیق ا کددو یا لیتبو 

 

 مدت  و بلند  مدت  انیمدت، م کوتاه  یگذارهیسرما اهداف ❖

فعال   تیمیق او  ها  ییاز دارا یسنبو  لیق تشنک  گذارانهیصندوق ، ذذ  اداب  از سنماا  نیا لیاز تشنک  هوف

  گذارهیسنماا  بیامکن نصن  یبازده  نیشنتمیاعقدل، ب  سن یر مش یبا تدذه به پذ   شنددی. تلاش ااسنت  در آن

اه در    شنددیدر نظم گمفته ا ها  یگذارهیسنماا  یبما یاختلف، اهواف  یها ادظم افق از اسنا،، نیگمدد. بم ا

 :است آن پمداخته شوه انیادااه به ب

بم اسنا،   یاق ع  یگذارهیسنماا  یها  فمصنت ییشنداسنا :مدت صرندو  کوتاه   یگذارهیسررما  اهداف

 سننن یادناسنننب بنا ر یاز آنهنا ذهنت بنار بمدن بنازده دنهیق اسنننتفناده به  اطلاعنا  انواق  اخبنار ق  یمیگ یپ

تا او  از چدو رقز    ادتاه  یگذارهیادرد نظم ذهت سنماا  دقره . طدلباشنو یاو  ا  در ادتاه  یگذارهیسنماا

 .شددیچدو هفته در نظم گمفته ا

 

 و یخم  قیصندوق ، از طم  سن یبار بمدن بازده اتداسنب با ر  :صرندو   مدت انیم  یگذارهیسررما  اهداف

  یاخبار ادتشنمه از سند   یسنهم ق بمرسن  یمتیق رقنو ق  یبمرسن  ،یادیبد  لیبم تحل  تمماز ق فمقش سنها  با

 .شددیتا شش ااه در نظم گمفته ا سه دقره نی. طدل اباشو یها ا شمات

 

از   یگذارهیسماا  یدارنوگان قاحوها  تیا لدب  یحوااثمساز  :مدت صندو  بلند  یگذارهیسرما  اهداف

ادرد نظم   سن یر مش یها با پذ   ق شنمات   یصندا  لیتحل هیبم پا  یگذارهیسنماا یها  فمصنتیی شنداسنا  قیطم

 است. شوه فیتعم واریپا یق اسب بازده

 

 



 

 صندو اهداف  ❖

 باشو یاز اقرا  بهادار ا  یسبو   لیتشک  ق  گذارانه ی از سماا  هیسماا  یآقر   ذم  صدوق   نیا  لیهوف از تشک

  ن ی. از ااقردیبه اراغان ب  گذارانه ی سماا  یبما  س یر  مش یپذ   انیزرا در اقابل ا  یاداسبی  اه بتدانو بازده

  ی نقو  ی حوااثم بازده اسب  قی از طم گذارانه یثمق  سماا ونیرسان رق هوف بلدواو  صدوق  به حوااثم 

قاق     ی ها  ق شمات   یذزء به ذزء صدا  ل یتحل  هوف،  نیبه ا  ونیرس   یاه گا  اقل بما   باشو یا  ی ا  ه یق سماا

  ی گذاره یسبو سماا  لیازتشک  است  عبار   یق گا  بعو   باشو یا  گمان   لیتهمان تدسط گمقه تحل  در بدر، 

 یرا بما  یبازده نیشتمیاسب ب  س یر ن یاه با امتم یگذار  هیسماا مانیتدسط او  دهیبه

صدوق  در    یق خمقذ  ی قرقد  ی نقو   انا یذم  تی میاو   ز یاو  ن  سازد. در ادتاه  میااکانپذ   گذارانهیسماا

  ی گذار ه ی سماا امدن ده یام  قیاز طم یبازده نی. اسب چد مدیپذ یصدر  ا یحوااثم  یازدهب ذهت اسب

  به تددع   تدان یا  گذارانه یسماا  یها بما  صدوق   نی ا  یها   تی.از ازشدد  یا  میاقرا  با درآاو ثابت ااکانپذ   در

در زاان، ااهش قابل    ییذد  سهدلت ق صمفه  ،یاحمفه   تیمیاز او   یم یگ  بهمه  س ، یااهش ر  ی بما  یبخش

 . انوک اشاره امد ی ها هی سماا یم یاارگ ق ااکان به  ی نقوشدنوگ شی،افزایت لااعاا ی ها ده یتدذه هز

 

 

 

 و بلندمدت صندو   مدت  انیمدت، م کوتاه یگذار هیسرما یها  استیس  ❖

او  است اه در    ق بلدو   او   انیا  ی های  گذار  ه یصدوق  انجا  سماا  یگذار  هی سماا  یال  یها  استیس 

 اونظم قمار دارد.  زیاو  ن بازار در ادتاه  ی اق ع یها  از فمصت استفاده  ان،یا نیا

سها  ق حق   و یدر سها  است ق ااثم قذده خدد را صمف خم  یگذار   هیسماا  یها   صدوق  از ندع صدوق   نیا

 . کدو یسها  ا و یخم  تقو 

 شدد:  یا تیصدوق  رعا ی هایی بم اسا، ارزش رقز دارا م یز یطدل عمم صدوق  حو نصا  ها در

 

 

 

 



 

 

 صندو   یهایی نسبت از کل دارا  شرح 

سنها  پذیمفته شنوه در بدر، تهمان یا بازار اقل ق دق  فمابدر،    -1

ایمان، سنننهنا  قنابنل اعناالنه در بنازار پناینه فمابدر، ایمان ق حق تقنو   

  یسنماایه گذار  یسنها  ق قمارداد اختیار اعااله سنها  آنها ق قاحوها

از اقرا  بهادار« ثبت شننوه نزد   غیم  یسننماایه گذار  ی»صنندوققها

 سازاان

 

 

 صدوق   ی از ال داراییها 70حواقل %

  فمابدر،   پایه بازار  در  اعااله قابل سننها   تقو  حق  ق سننها   1-1 

 ق قمارداد اختیار اعااله سها  امبدطه ایمان

 صدوق  یاز ال داراییها 10حوااثم %

 ناشم ی  طمف از ادتشمه سها  تقو  حق ق سها  1-2 

 ق قمارداد اختیار اعااله همان سها  

 

 از ال داراییهای صدوق  10حوااثم %

  طبقه سنها   اعااله  اختیار  قمارداد  ق سنها   تقو  حق  سنها ،  1-3   

 شوه در ی  صدعت بدوی

 از ال داراییهای صدوق   30حوااثم %

 اقرا  ادتشمه ناشماز  5حوااثم % سها  ق حق تقو  سها  ادتشمه از طمف ی  ناشم 1-4   

از ارزش رقز سنننهنا  ق حق تقنو     5حنوااثم % اخذ ادقعیت خمیو در قمارداد اختیار اعااله سها  1-5  

 سها  صدوق  

 

 اخذ ادقعیت فمقش در قمارداد اختیار اعااله خمیو سها  1-6   

حوااثم به تعواد سنها  پایه ادذدد در پمتفدی  

 سها اجاز سماایه گذاری صدوق  در 

قاحوهای سنماایه گذاری »صندوققهای سنماایه گذاری غیم   1-7   

 «از اقرا  بهادار
  از ال داراییهای صدوق  ق تا سقف   5حوااثم %

تعواد قاحوهای صدوق  سماایه پذیم    از  %30

 اه نزد سماایه گذاران ای باشو

 از ال داراییهای صدوق   5حوااثم % پذیمفته شوه نزد یکی از بدر، ها گداهی سپمده ااریی -2

 از ال داراییهای صدوق   15حوااثم % سپمده بانکی گداهی سپمده بانکی ق -3

درآاو ثابت بوقن ضنناان ق با رتبه اعتباری قابل   اقرا  بهادار  با -4

  قبدل

داراییهای    20حوااثم   ال  ارزش  از  درصو 

صدوق  ق اشمقط بم ایدکه سماایه گذاری در  

درصو ال داراییهای صدوق  ق    10قرقه از  هم  

درصو ال اقرا  بهادار ادتشمه از طمف ی     30

 ناشم بیشتم نباشو 

 



 

 

  وه ی مترتب بر سربد اورا  باادار صرندو  و شر یها  سر یانواع ر  ییشرناسرا یها  اسرتیسر ❖

 آناا یو افشا تیریمد یریگ اندازه  یها

 در   انیاحتمال ققدع ز ی در صدوق  سددآقر باشو، قل ی گذار ه یرز  به عمل آاوه است تا سماا وا یتمه

در    یگذار  هیسماا  ی ها  س یبه ر  و یبا  گذاران   هی صدوق  همداره قذدد دارد. لذا سماا  یها  ی گذار  هیسماا

 داشته باشدو:  ژهیتدذه ق میز  یها س  یر صدوق  از ذمله

.  کدو یا  ی گذار  هیها سماا   در سها  شمات   صدوق  عموتاً  صدوق :   ی ها  ییااهش ارزش دارا   س  ی( ر  1

صدعت    یق اذتماع  ی ق اقتصاد   ی اس یس   تیاز ذمله قضع  ی در بازار تاب  عداال اتعود  ها  شمات   ارزش سها 

ق در اثم آن صدوق     ابو یااهش    تدانو یسها  در بازار ا  متیخاص شمات است. ق  تیقضع  ق  ت یادضدع فعال

 اتضمر شدنو. آن  گذاران  ه یق سماا

اقرا    الحسا  یسدد عل می نظ) س  یاه نمخ سدد بوقن ر ی در صدرت : س یبازده بوقن ر  نییتع  س  ی( ر 2

اه قبلا ادتشم شوه ق    یاقرا  بهادار  متیق  ابو،ی  شیتدسط ناشم افزا  یبعو   یدر انتشارها  (یدقلت  اشارات

امده    ی گذار  ه یندع اقرا  بهادار سماا  نی. لذا چدانچه صدوق  در اابو ییدر بازار ااهش ا  دارنو   ی سدد ثابت

احتمال    نینشوه باشو، ا  ن یبان  تضم  م یاؤسسه اعتبم نظ     یتدسط    نیاع  مت یبه ق  آن   و یباشو ق بازخم

 اتضمر شدد.  س  ینمخ بازده بوقن ر شیبا افزا  صدوق ، قذدد دارد اه

نحده نمخ    ،یاتیاال  نیدر نحده فمقش شمات ها، تعمفه ها ق قدان  ما ییتغ  ق اقمرا :  نیقدان  مییتغ  س یر  (3

  بم سدد شمات ها را دارنو.   ی مگذاریتاث   تیهستدو اه به طدر بالقده قابل  یی ها  س  یاحصدر  ق ... ر  یگذار

 صدوق  شدد.  یها ییدارا  متیدر ق  مییتدانو ادذب تغ ی ا ن یدر قدان م ییتغ نیبدابما

  ی ها  س یالذام ق ر  فد   یسکهایصدوق  بم اسا، ر  یها  ییرقزانه دارا  شیتا به پا  کدشو یصدوق  ا  نیا

امتبط با نحده    یها   س یقاار، ر   اسب  ط یاتمتب تحدر  بازار ق اح  ی ها  س  یر  ن، یقدان  م ییتغ  از   یناش 

بپمدازد    یگذار  هیادرد سماا  یها  امتبط با عملکمد شمات  یها  س یر  تیدر نها  ق   انیاشتم  تیاذما ق رضا

 ادرد تدذه قمار دهو.  س یر یابیارز ی ام ی ها رقش  قیادرد اشاره را از طم  یها س  یق ر

و انجام   یدورها انیعملکرد سربد اورا  باادار در ادوار م  ینیو بازب  شیپا یها  اسرتیسر ❖

 اصلاحات لازم

 اه صدوق  یسکیر زانیبه دست آاوه ق ا یبا استفاده از نمخ بازده یگذار  هیسبو سماا یا  دقره  عملکمد



 

  یم ی گ انوازه  یادظدر به ابزار اداسنب بما نیا  یاه بما  شنددیاتحمل شنوه اسنت، احاسنبه ا  یگذار  هیسنماا

 نیا یق اسنتانواردها ارهایاسنت. اع  ازین  مبط یذ یها  یبه اسنتانواردها با اعمار  نیق همچد  یبازده  ق سن یر

 :باشو یا میعملکمد صدوق  در اقرا  بهادار به شمح ز یدیبازب ق شیصدوق  ذهت پا

از ذمله ادتمل    یگذار  هیادرد سنماا یها  شنماتدر    یمعادیرقزانه در ادرد احتمال عملکمد غ شی( پا  1

در صننندر  بمقز    یگذار هینظم در سنننماا  و یها ق به تب  آن، تجو   اخبنار امبدطه به شنننمات  ق ها  گزارش 

 یمعادیعملکمد غ

ها ق بازده شناخ  ال بدر، اقرا     متیبا شناخ  ق  سنهیعملکمد صندوق  در اقا  یدیق بازب ی( بمرسن  2

 کسالهیااهه ق  ااهه، شش ااهه، سه  ی ،یاهفته  ی یزاان یها در دقره فمابدر،  بهادار ق

  ید یق بازب  یق بمرسن  یگذار  هیعملکمد سنبو سنماا  یابیذهت ارز  دمیشنار  ق تم یارهای( اسنتفاده از اع  3

ااه،     یهفته،     ی یزاان  یها  اشنابه در دقره  یگذار  هیسنماا  یها  با صندوق   سنهیدر اقا  صندوق   عملکمد

 ساله  یق  ااه سه ااه، شش

 شرده   لیتعد  یصرندو  با آناا و مااسربه بازده یبازده  سرهیمقا یمبنا برا  یها شراص  ❖

 هدف مورد س یر یبرمبنا

 .شددیصدوق  از شاخ  ال بدر، اقرا  بهادار تهمان ق فمابدر، به عددان شاخ  ابدا استفاده ا نیا در


